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I. Bevezetés
A modern vilag 4j technologiak sokasagat hozza létre. Ezek megértése kulcsfontossagu,
féleg, ha olyan alapvet6 fogalmakrol alkotott képiinket érintik, mint a pénz.

Egyre tobbet hallunk a kriptovalutdkrdl - és az arak hatalmas volatilitasardl
-, tovabba az elballitasukrol, azaz a banyaszasrol. Ezek els6sorban és alapvet6en
kozgazdasagtani és mérnoki problémakat vetnek fel, de a kriptovalutak tdrsadalmakra
gyakorolt hatasaira tekintettel az ezt 6vez6 kérdések a jogaszok figyelmét sem kertilhetik
el. A kriptovalutak és az alapjukat képez6 technologiai megoldas(ok) tarsadalomra gya-
korolt hatasait mi sem példazza jobban, mint az, hogy ha a kérnyezetiinkben kimond-
juk, hogy Bitcoin, Ethereum vagy blokkldnc (és sorolhatnank), gyakorlatilag mindenki
elismeréen bologat, pedig igazabol a legtdobben meglehetésen hidnyos tudassal
rendelkeznek arrol, hogy mir6l van sz6 valdjaban. Véleményem szerint a kriptovalutdak
fogalmaval, felhasznalasaval, illetve szabalyozasaval kapcsolatosan tajékoztatasra, edu-
kaciora van sziikség, és be kell latnunk, hogy e feladat nem csak a jové generacioit ter-
hel6 kotelezettség. A téma aktualitasa tehat vitathatatlan.

Amikor a kriptovalutdk szabalyozasarél beszélink, alapvetéen ellentmondasba
keriiliink, hiszen ez szembemegy e technolégia 1ényegével, igy fennallna annak a veszé-
lye, hogy éppen az esszenciaja veszne el azaltal, ha megvalosulna valamilyen kézponti
ellendrzés. A paradoxon jelenséget, miszerint szabalyozni kellene a szabalyozhatatlant,
egységes és atfogd, minden nemzet altal kozdsen alkotott és Osszhangban 1évé feliil-
vizsgalattal lehet megoldani, ezaltal kikiiszobodlve az egymasnak ellentmond6 nemze-
ti szabalyozasokat. Meglatasom szerint tehat ellen6rz6 szerv hianyaban nem tarthato
kordaban ez a rendszer, amire miel6bb egy mikodéképes megoldast kell megalkotni,
hiszen a kriptovalutdk hamarosan a mindennapi életiink részévé fognak valni.

A dolgozat célja a kriptovalutak legismertebb szerepléje, a Bitcoin miikodésén
keresztiil bemutatni, hogy ezek a blokklanc technoldgiara éptil6 haldézatok miért
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jelenhetnek meg a jovében megfelel6 alternativaként a napjainkban elterjedt (fiat) pén-
zek helyett, és tolthetik be digitalis pénzként a pénzeszkoz szerepét.

I1. A pénz klasszikus értelemben vett fogalma

Els6sorban a pénz fogalmi korének tisztazasaval kell kezdeniink, hiszen csak ezutan
vizsgalhatjuk, hogy alkalmas-e a Bitcoin, valamint az egyéb kriptovalutak sokasaga be-
illeszkedni e fogalomkorbe. Bar amikor a pénzre gondolunk, mindannyian ugyanarra a
jelenségre reflektalunk, ez voltaképpen harom hagyomanyos formaban jelenik meg az
alapveto jellemzdi és a pénziigyi rendszerben betdltott szerepe szerint: készpénz, jegy-
banki szdmlapénz, valamint kereskedelmi banki szamlapénz.!

A készpénz a jegybankok altal kibocsatott pénz, amely az adott bankkal szembe-
ni kovetelést testesiti meg, igy a készpénz egyben jegybankpénz is. A jegybanki szam-
lapénz szintén jegybankpénznek szamit, viszont ezt mar csak a kereskedelmi kozponti
bankok hasznaljak egymas kozott, és mint ezen intézmények digitalis megtakaritasa
jelenik meg.? A felhasznalasa a bankok egymas kozotti tigyleteinél valosul meg, ennek
segitségével szdmolnak el egymas kozott, ha két jogalany kilon helyen bankol. Tehat a
jegybanki szamlapénz nem érheté el maganszemélyek, illetve vallalkozasok szamara. A
kereskedelmi banki szamlapénz?® szintén digitalis formaban megjelen6 pénz, amelyet a
kereskedelmi bankok hoznak létre a hitelezési folyamat lebonyolitasakor.* Ez nem ko-
vetelés formajaban jelenik meg a jegybankkal szemben, viszont a kereskedelmi bankok
névértéken bevalthatjak jegybanki szamlapénzre.

! Andras Bence: A pénz a tarcadban nem mas, mint valaki adéssaga. Portfolio. 2019. marcius 13.
https: //www.portfolio.hu/prof,/20190313 /a-penz-a-tarcadban-nem-mas-mint-valakiadossa-
ga-315077 (2022.05.27.); Szab6 Gergely - Kollarik Andras: Az MNB elmagyardzza mi is az a digitalis
jegypénz. Portfolio. 2017. november 5. https: //www.portfolio.hu/uzlet/20171105/az-mnb-elma-
gyarazza-mi-isaz-a-digitalis-jegybankpenz-266855 (2022. 04. 30.)

2 Digitalis pénzek. Infojegyzet. Orszaggytlés Hivatala 2021/43. https: //www.parlament.hu/docu-
ments/10181,/39233854 /Infojegyzet_2021_43_digitalis_penzek.pdf (2022. 04. 30.)

3 A kereskedelmi banki szamlapénz atlagosan egy orszag pénzének 90%-at teszi ki

4 A hitelezési folyamat részletesebb bemutatasaért 1asd: A hitelek szerepe a pénzteremtésben. Info-
jegyzet. Orszaggyilés Hivatala 2020/88. https: //www.parlament.hu/documents /10181/4464848 /
Infojegyzet_2020_88_hitelek.pdf/9bb61lee-f6be-7257-d1c2-5d17ec046456?t=1607679745716
(2022. 04. 30.)
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Amikor a pénz fogalmaroél beszéliink, kilonbséget kell tenntink kozgazdasag-
tani,” valamint jogi® értelmezés kozott. Azonban mivel nem rendelkeziink tételes jogi
meghatarozassal, ami a pénz fogalmat behatarolna, ezt a hétkoznapi, tizleti, valamint
kozgazdasagi gyakorlatban hasznalt kifejezés tiikrében érdemes értelmezniink. Pénz
alatt nem értlink mast, mint azokat a javakat, amelyek adott helyen és idében a pénz
gazdasagi, valamint jogi természet(i funkcidinak eleget tesznek. Mivel a multban szamos
eszkozt hasznaltak pénzként, a fogalom meghatarozasa leginkabb ennek funkcioi’
réveén valosithaté meg: értékérzo, értékméro és fizetdeszkoz.?

Ami a fizetést? illeti, annak mddozatat altalaban® a diszpozitiv jellegli szaba-
lyozasnak koszonhetOen, valamint a szerzédési szabadsag elve" alapjan a felek sza-
badon hatarozhatjak meg, igy jogosultak a pénznem, pénzjoszag meghatarozasara is.
Ugyanakkor a jog vilagaban pénz alatt elsésorban a pénznemeket kell érteni, nem pedig
a pénzre sz0616 koveteléseket, amilyen a bankszamlapénz.

A pénz els6sorban tarsadalmi, gazdasagi jelenség, amelyet a jol bevalt gyakorlat
hozott létre, tehat 6Gnmagaban a jog nem képes egy vagyontargyat pénzzé tenni. Egy va-
gyontargy pénzzé akkor valhat, ha betolti annak funkcidit, esetleg jobb alternativaként,
mint el6dje, a jog rendelkezése 6nmagaban nem elegendé ehhez a folyamathoz.

5 Szoka Karoly: A helyi pénz és tarsadalmi vonatkozasai. Act Sci Soc 2013 /1. sz. 59-66 o.

6 A jog tertiletén a pénz szamos formaban jelenik meg: pénz, pénzdsszegek, dsszegek, készpénz,
ar. Ennek ellenére, bar rendelkeztink szamos meghatarozassal, ezek nem egyenléek egy egységes
meghatarozas meglétével. Bévebben lasd: Radu 1. Motica - Lucian Bercea. Banii in codul civil ro-
man. https: //drept.ucv.ro/RSJ/images /articole,/2006 /RSJ1/0104MoticaBercea.pdf (2022. 04. 28.)
7 Banfi Ziad: A bitcoin-jelenség hattere - a bitcoinrél pénzelméleti szempontbol. Budapesti Corvinus
Egyetem-Nemzetkozi Bankarképz6 Kozpont Zrt. BADI - Posztgradudlis Bankmenedzsment
Program. 4. o.

8 Vilagi Balazs: A pénz digitalizacidja (1j néz6pontbol. EconomaniaBlog. https://economaniablog.
hu/2021/01/25/a-penz-digitalizacioja-uj-nezopontbol / (2022. 04. 30.)

® Polgari jogi terminologiaval élve szavatosabb a teljesités, ami a sziikebb értelemben vett pénzfi-
zetést is magaban foglalja.

10 A fizetés tekintetében a 2015. aprilis 2-i 70 /2015. sz. torvény és 193 /2002 szamu rendelet a mo-
dern fizetési rendszerek bevezetésérol korlatozo intézkedéseket tartalmaz.

A roman Polgari torvénykonyvr6l szold 2009. évi 287. torvény (a tovabbiakban: Rptk.) 1169. cikk
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II1. Az elektronikus® pénz és fajtai

IIL1. Az elektronikus pénz sziikebb és tagabb értelemben

Romanidban az 1998. marcius 5-i 58. szamu torvény (a banki tevékenységrol) hatarozza
meg az elektronikus pénz fogalmat: ,a kibocsdtéval szembeni kévetelést képviselé mone-
taris érték, amely halmozottan megfelel a kovetkezé feltételeknek: a) elektronikus adat-
hordozon taroljak; b) olyan pénzeszkézok dtvételéért cserébe bocsatjak ki, amelyek értéke
nem lehet Risebb a kibocsdtott pénzértéknél; c) azt a kibocsdatén kivil mds szervezetek is
elfogadjak fizetbeszkozként™>.

Valdjaban a pénz hagyomanyos fogalmanak bemutatasakor targyalt jegybanki és
kereskedelmi banki szdmlapénzek is tekinthetéek gy, mint csak elektronikus formaban
megjelené pénzek,* amelyek a digitalis formaban val6 1étezés szempontjabol kiilonboz-
tethet6k meg a készpénztdl, amely fizikai formaban 1étezik.'” Ennek ellenére, amikor az
elektronikus pénz fogalmarol beszéllink, ez szlikebb értelemben nem foglalja magaba a
jegybanki és kereskedelmi banki szdmlapénzek fogalmat.

Ezzel ellentétben a Nemzetkdzi Fizetések Bank (BIS) értelmezése szerint®® a ta-
gabb értelemben vett elektronikus pénz fogalmaba beletartozik ,,minden olyan érték,
amelyet elektronikusan tarolnak egy olyan eszkozém, mint egy szamitédgép merevlemeze
vagy egy chipkartya, igy a tagabb értelemben vett elektronikus pénz fogalmi tartomanyaba
tartozhatnak digitalis pénznemek is”.” Ugyanakkor amennyiben a sziikebb értelemben
vett elektronikus pénz fogalmat tartjuk szem el6tt, ebben az esetben csak az tekinthe-
t6 elektronikus pénznek, ,,amit az egyes orszagok jogrendszere Rifejezetten elektronikus
pénznek mindsit, és igy legtobbszor az adott orszdg térvényes pénznemében denomindlt,
valamint névértékén bevalthatd jegybankpénzre vagy kereskedelmi banki pénzre, illetve
készpénzre is visszavdlthato”.1®

2 Az elektronikus kifejezést a digitalis sz6 szinoniméajaként kell értelmezni.

13 1998. marcius 5-i 58. sz. torvény a banki tevékenységrol 3. cikk 13. pont

“ A digitalis pénz, vagyis a kizarélagosan elektronikus formaban létez6, nem kézzelfoghat6 pénz
fogalma nem Ujdonsag 1d. https: //www.investopedia.com/terms/d /digital-money.asp (2022. 04.
30.)

5 Banfi:i. m. 5. o.

16 Digital Currencies. Bank for International Settlements. https://www.bis.org/cpmi/publ/d137.
pdf (2022. 04. 30.)

7 Banfi, i. m. 5. o.
% Digital Currencies ...
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Tovabbiakban a BIS értelmezése szerinti csoportositast fogjuk felhasznalni, al-
kalmazva az altala megfogalmazott tag értelmezést, igy a digitalis pénznemek - szintén
mint a tagabb értelemben vett elektronikus pénz - fogalmanak és altipusainak bemuta-
tasaval folytatjuk az elemzést.

II1.2. A digitalis pénznemek és virtualis pénznemek

Fontos kiemelni, hogy a digitalis pénzek tekintetében nem rendelkeziink egységes ter-
minologiaval nemzetkozi viszonylatban és a hazai forrasok tekintetében. Bar mint lattuk,
az elébb emlitett BIS jelentés mindvégig a ,,digitalis pénznemek” kifejezést hasznalja, ezt
fenntartassal teszi, és kijelenti, hogy nem kivan allast foglalni arrol, hogy tartalmi szem-
pontbdl mi is tekinthet6 digitalis pénznek és a szoéhasznalat indoklasaként a kovetkez6
tényt hozza fel: ezen eszkdzok kétséget kizardan digitalis formaban jelennek meg.

A Nemzetkozi Valutaalap® (IMF) szintén a ,,digitalis pénznemek” kifejezést hasz-
nalja kiindulasi pontként, viszont az altala kozzétett anyag? olvasasakor érzékelhetd
ugyanaz az dvatossag, mint az el6bb targyalt BIS altal adott terminologia hasznalatakor.
Bar a szohasznalat tekintetében szimmetriat lathatunk, ez nem mondhaté el tartalmi
szempontbol, hiszen mig a BIS altal adott meghatarozasban csak tagabb értelemben
jelenik meg a torvényes fizet6eszkozben denominalt elektronikus pénz az elektronikus
pénzek korében, addig az IMF ezeket minden fenntartas nélkdl ide sorolja.?

Az IMF meghatarozasa® szerint a digitalis pénznem egy digitalis (elektronikus)
formaban megjelené értékkel egyenld, amely lehet torvényes fizetéeszkozben megne-
vezett, vagy mas, eltéro elszdmolasi egységben denominalt - azonban ilyen esetben mar
virtudlis pénznemekrél beszélhetiink. A virtualis pénznem lehet konvertibilis és nem

9 A Nemzetkdzi Valutaalap 1945-ben jott létre, létrehozoja az Egyesiilt Nemzetek Szervezete
(ENSZ), székhelye pedig Washington. Mint a nemzetkdzi monetaris rendszer kdzponti intézménye,
fobb céljai: a nemzetkozi pénziigyi egyiittmiikodés és az arfolyam stabilitas elésegitése, a gazda-
sagi novekedés fokozasa és a magas szintli foglalkoztatas megteremtése, illetve, hogy atmeneti
pénziigyi segitséget nydjtson fizetési mérleg problémakkal kiizd6 tagorszagainak. https: /www.
mnb.hu/a-jegybank/informaciok-a-jegybankrol /nemzetkozi-kapcsolatok /anemzetkozi-valuta-
alap-imf (2022. 05. 01.)

20 Virtual Currencies and Beyond: Initial Cosniderations. IMF. (2016) 8. o. https://www.imf.org/
external /pubs/ft/sdn/2016 /sdn1603.pdf (2022. 05. 01.)

2 V§. IMF (2016), 8. 0. és BIS (2015), 6. o.
2 IMF (2016), 8. 0.
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konvertibilis. A konvertibilis virtualis pénznem tulajdonsaga, hogy ez bevalthatd valds
pénzre, és ezaltal termékekre vagy szolgaltatasokra kolthet6. Ezzel ellentétben a nem
konvertibilis pénznem ,,csak a megfeleldé virtualis vilagon beliil haszndlhatd fel” .»* Ez
utdbbira tokéletes példa az online jatékokban megjelend jatékpénzek sokasaga.

Az Eurdpai Kozponti Bank?* (ECB) és az Eurdpai Bankhatdsag? (EBA) allaspont-
ja megegyezik az eddig bemutatott meghatarozasokkal. Ennek értelmében a virtualis
pénznem ,a nem szabalyozott, digitalis pénz egy fajtdja, amelyet a fejleszt6i bocsatanak ki
és tartanak ellendrzéstik alatt, és egy meghatarozott virtudlis k6zosség tagjai hasznalnak
és fogadnak el egymas kozott"* illetve ,valamely digitdlis formaban megjelend, elektro-
nikus uton tovdbbitott, tarolt és kereskedett értéket jeldl, amelyet nem egy kézponti bank
vagy mds hatosdag bocsat ki, és amely nem dll feltétlentil kozvetlen kapcsolatban a hagyo-
manyos fizetéeszkozzel sem, egyes természetes vagy jogi személyek ugyanakkor csereesz-
kozként elfogadjak”*

Hasonléképpen - akarcsak a BIS esetében - az ECB egy késébbi elemzésében
szintén a terminologia pontositasara torekszik és véleménye szerint szintén a ,,virtudlis
pénznem” kifejezés a széles korben elterjedt. Ugyanakkor a fogalom gyakori hasznalata
ellenére az ECB kihangsulyozza, hogy ezen eszkozoket sem kozgazdasagi, sem pedig
jogi értelmezésben nem tekinti a sz6 szoros értelmében pénznek.?” A Romaniaban hata-
lyos jogszabaly szerint az elektronikus pénz meghatarozasa a kovetkezéképpen hangzik:
,»elektronikusan, akar magneses titon tdrolt, a kibocsatoval szembeni kovetelést megteste-

= Banfi, i. m. 6. o.

% Az ECB kozponti bankként mikodik, azon orszagok kozponti bankja, amelyek atvették az eur6t.
F6 feladata az arstabilitas fenntartasa, amelyet az, alacsony, stabil és kiszamithato inflacié biztosi-
tasaval” célozzak megvalositani. https: //www.ecb.europa.eu/ecb/html/index.hu.html (2022. 05.
01.)

% | Az Eurdpai Bankhatosag (EBA) egy fliggetlen unids hatosag, amely azon munkalkodik, hogy az
eurdpai bankszektor egészében biztositsa a prudencialis szabalyozas és feliigyelet hatékony és ko-
vetkezetes szintjét. Altalanos célkit(izései a pénziigyi stabilitas fenntartasa az EU-ban, valamint
a bankszektor integritasanak, hatékonysaganak és szabalyos miikddésének biztositasa” https://
www.eba.europa.eu/languages/home_hu (2022. 05. 01.)

% EBA Opinion on 'virtual currencies’ EBA (2014) 11. o. https: //www.eba.europa.eu/sites/default/
documents/files/documents /10180,/657547/81409b94-4222-45d7-ba3b-7deb5863ab57/EBA-
Op-2014-08%200pinion%200n%20Virtual%20Currencies.pdf?retry=1 (2022. 05. 01.)

2 ECB (2015), 4. o. https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemesen.pdf
(2022. 05. 01.)
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sité pénzérték, amelyet pénzeszkozok dtvételekor bocsdatanak ki fizetési miiveletek teljesi-
tése céljabol, és amelyet az elektronikus pénz kibocsatdjatdl eltéré személy fogad el”?®

I11.3. A kriptovaluta fogalma

A kriptovaluta egy digitalis eszkoz, egy kodsor, ami a megbizhatésiga miatt fizetéesz-
kozként - decentralizalt fizet6eszkozként - is hasznalhat6d®. Az értéket nem a mogotte
1évé6 fedezet, hanem a kozmegallapodas generalja®. A kriptovalutdk alapja a globalizacio
és a digitalizacié. Az egyik legnagyobb el6énytik - itt az elény gazdasagi, technologiai,
nem pedig jogi elényt jelent -, hogy nem kell hozzajuk kézponti hatalom, tehat allami
feltigyelet nélkiil, bankrendszert6l fiiggetleniil miikddnek. Ennek koszénhet6en lehetet-
lenné valik a manipulaci6 és az inflacié gerjesztése, tovabba a rendszer a blokklancnak
(blockchain), illetve az osztott fékonyvi technoldgianak (distributed ledger technology) ko-
szonhetéen rendkiviil megbizhaté®. A tranzakciok alacsony ara, valamint a felsorolt el6-
nyok mellett emlitést kell tenniink a kriptovalutdk gazdasagi és technolégiai hatranyardl
is. Maga a rendszer fenntartasa nagyon koltséges, energiaigénye meghaladja egy kisebb
orszag teljes energiasziikségletét®®. Ezen tilmenden - bar sokat lehet nyerni ezen esz-
kozok adasvételén - altalanosan elmondhato, hogy a koézponti kontroll hidnyaban nagy
arfolyam emelkedések és esések kovetkezhetnek be. Ugy vélem, hogy a kriptovalutak
esetében egyelére nem kell félni az 6sszeomlastol, a technologia még gyerekcip6ben
jar, igy - tanulva a torténelembdl - van idénk egy valsagot megel6z6 szabalyozas kiala-
kitasara.

A jog és a kriptovalutdk dsszefiiggésében felmeriilé f6 kérdés az a szabalyozas-
hoz, pontosabban a szabalyozas hidnyahoz fiz6dik®:. Azt tapasztalhatjuk, hogy a nehéz-
kesen, lassan reagal6 kormanyzati struktrak (jogalkotas, kormany) egyel6re tartanak a

28 2011. évi 127. torvény 4. cikk (1) bekezdés f) pont.

2 Kazsmér Daniel: A kriptovalutak jogi szabalyozasa. Juratus. 2018. majus 8. https: //juratus.elte.
hu/a-kriptovalutak-jogi-szabalyozasa/ (2022. 05. 20.)

%0 Varsanyi Karoly: Mi adja a bitcoin értékét? FintechZone. 2017. december 27. https: //fintechzone.
hu/mi-adja-a-bitcoin-erteket/ (2022. 05. 20.)

3 Mi az a bitcoin banyaszat? PCGuru. 2017. julius 6. https://www.pcguru.hu/hirek /hardver-mi-
az-a-bitcoin-banyaszat/41938 (2022. 05. 20.)

32 Saifedean Ammous: The Bitcoin Standard - The Decentralized Alternative to Central Banking.
Wiley, New York 2020. 183. o.

3 A kriptovaluta szabalyozas jovéje. Jogaszvilag. 2017. oktdber 25. https: //jogaszvilag.hu/cegvi-
lag /a-kriptovaluta-szabalyozas-jovoje/ (2022. 05. 20.)
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jogi eszkdzokkel torténé megragadasatol, igy szabalyozasuk még a fejlettebb orszagok-
ban is bizonytalan, egyelére csak sdtétben tapogatozasnak mindsitheto.

Ha jellemezniink kellene a digitalis pénzek eldljaroéjat, a Bitcoint, az eladhatésag,
hitelesség és szuverenitas kifejezések érzékeltethetik talan legjobban igazi értékét®. A
Bitcoin az els6 valodi megoldasnak latszik a torténelem soran szamtalanszor problémas,
a mindennapokban jelen 1év6 pénz fogalmara.

Elmondhatjuk, hogy a Bitcoin az elmult masfél évtized alatt gyakorlatilag hiba
nélkil mikodott, és amennyiben ez a jovében is igy marad, kijelenthetjiik, hogy a pénz
kérdésére olyan valaszt kaptunk, amely az egyének akaratat titkkr6zi, immunis az inflacio
jelenségére, valamint nagyszeriien vesz részt a gazdasagi életben: , tér, id6 és aranyosi-
tas szempontjabol kivaloan eladhat6”* Meglatasom szerint a pénz revolacidjat tapasztal-
hatjuk, amelyre a jovében gy fogunk visszatekinteni, mint a multban tértént elérelépé-
sek egyikére, akar a kagylokat, sot, nemesfémet, killonb6z6 valtokat lecseréld készpénz,
majd bankszamlapénz megjelenésekor. Jellemz6, hogy egy adott kor technologia fejlett-
sége befolyast gyakorol a monetaris rendszerre®, igy hozott létre a kohaszat magasabb
rendl pénzformakat a kagylokndl, illetve tengeri gyongyoknél, valamint a rendszeres
pénzveretés eszerint fejlesztette tovabb a korabban hasznalt, amely a jogaszok ébersé-
gét és kovetkezetességét is megkivanja.

A torténelem igazolta, hogy azok a nemzetek, tarsadalmak, amelyek ,kemény”
pénziigyi rendszer mellett voksoltak, nagyobb stabilitast és jobb megélhetést értek el.
Ilyen volt Caesar Romai Birodalma, Konstantin Bizanci Birodalma, vagy a jelenkori Svajc,
amely az aranystandard utolsé bastyajaként szerepelt a torténelemben®. Ezzel ellentét-
ben azok, akik a hiteltelen vagy technolégiai szempontbél alarendelt pénzformak mel-
lett dontottek, példaul a kinaiak az ezlst preferalasakor vagy az afrikai keresked6k az
iveggyongyok hasznalatandl, stlyos arat fizettek dontéstikért. A valasztas lehetsége
ezuttal minket illet, és érdemes elgondolkodni, hogy a jov6ben egy futurisztikus Romai
Birodalom, vagy egy sors sujtotta Afrika népéhez szeretnénk tartozni, hiszen a jelenlegi
pénzformak titkkrében a Bitcoin legalabb olyan komoly alternativaként jelenik meg, mint

3 Ammous: i. m. 183. o.
% Uo.

36 Uo. 184. o.

37 Uo.
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az emlitett példak.

IV. A kriptoérme (crypto token) és a White Paper fogalma

Szitkséges kiilonbséget tenniink a kriptovaluta (cryptocurrency), valamint a kriptoérme
(crypto token) fogalma kozott. Igazabdl 1j kriptovaluta kibocsatasardl csak nagyon kis
szazalékban beszélhetiink, hiszen akkor mondhatunk egy kriptovalutat Gjnak, ha eltéré
blokklanc technologiara épil. Az esetek tobbségében nem torténik ilyen technologia
alapt érdemi fejlesztés, igy a legtobbszor Gj kriptoeszkoz 1étrehozasakor kriptoérmékrél
beszélhetiink, nem kriptovalutdkrol. Ezek a kriptoérmék dont6 tobbségben a kovetkezd,
alap kriptovalutdk blokklanc technolégiajara épiilnek, mint tokenek: bitcoin, ether, ripp-
le, litecoin, neon, cardano.3®

Alapvetéen négy fajta®® kriptoérmét kilonithetiink el, amelyek mas-mas
tulajdonosi jogokat biztositanak. A legismertebb ezek koziil a fizetési érme (payment to-
ken), amely fizetési funkciok ellatasara alkalmas. A haszndlati kriptoérme (utility token)
hozzaférést biztosit a blokklanc alapt szolgaltatashoz, olykor kedvezményeket biztosit.
A harmadik és egyben az értékpapirral leginkabb parhuzamba allithato kriptoérme, a
pénziigyi eszkoz tipusil (asset token), amely tulajdonosi vagy hitelezéi poziciot jelol. Ez
amennyiben tényleges értékpapirként nyilvanos kibocsatasra keriil, részvényesi vagy
kotvényes pozicidként is funkciondl. A pénziigyi eszkdz tipusit érme két Gjabb alegységre
oszthato, az eléfinanszirozdst és az elévasdrldsi jogot biztositd kriptoérmékre (pre-fi-
nancing, pre-sale token). Az elébbi tulajdonosa egy még fejlesztés alatt allo projektben
szerez jogokat, ez a technologia fejlesztésének kezdetleges szakaszaban elérhetd, ami-
kor még a kisérleti stadium sem vette kezdetét. Ezaltal a kibocsato kotelezi magat, hogy
meghatarozott idépontban a megegyezett feltételek szerint a hitelez6 tulajdonaba jut-
tatja az adott mennyiségd kriptoérmét. Ekdzben a pre-sale token el6vasarlasi jogot biz-
tosit kibocsatasi aron, vagy olykor az alatt, a jovében eltervezett jegyzéskor.* A dolgok

3 Bujtar Zsolt: A kriptovaluta okoszisztéma szabalyozasi kihivasai. In: A puro pura defluit agva.
Unnepi tanulmanyok Nochta Tibor professzor 60. sziiletésnapja tiszteletére (szerk. Benke Jozsef).
PTE AJK, Pécs 2018. 65. o.

3 A négyes elhatarolast az ICOrating nevli amszterdami ICO minésité tarsasag tovabbi kétfajta
kriptoérmével bévitette: szavazé, valamint jutalom érme. A szavazé (vote token) kriptoérme szava-
zati jogot biztosit tulajdonosa szamara a projekt fejlesztése soran, a jutalom érme (reward token)
elévasarlasi jogot vagy egyéb el6nyt biztosit a projekt ICO-ja soran.

40 Bujtar: i. m. 66. o.
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akkor valnak érdekessé, amikor a négy tipust token tulajdonsagait egyetlen maganak
tudhatja. A fent bemutatott kriptoérme fajtak barhogyan kombinalhatok, igy hibrid krip-
toérmék kibocsatasara is van lehet6ség. Ennek megfelel6en szintén négy, kriptoérme ki-
bocsatastipust kiilonboztethetlink meg: fizetési, hasznalati, a vagyoni eszkoz és a hibrid
érme tipust kibocsatast.*

A kovetkez6 fogalom, amelynek tisztazasa kulcsfontossagi, ha a kriptopénzek ki-
bocsatasarol beszélink, a White Paper. Amint mar jeleztlk, a kriptovalutak tekintetében
nem beszélhetiink a sz6 szoros értelmében kibocsatorol, igy a megjelenésre varo6 tech-
nologia érdemi leirasa e dokumentum keretében megtekintheté. A White Paper elsésor-
ban egy informalis eszkoz, amely marketingcélokat bet6lté dokumentumok 0sszeségét
jelenti. A feladata, hogy egy adott technologia, szolgaltatas vagy termék részletes bemu-
tatasaval elnyerje a fogyaszto tetszését. Ezen dokumentum hasznalata bevett gyakorlat
az lzleti vallalkozasok korében, el6segiti ezek egylttmiikodését (Business-to-business
- B2B) is. A White Paper dokumentumokat harom tipusra oszthatjuk fel: a hdttéranyagot
szolgaltatd (background), a felsoroldsokat tartalmazé (numbered list), valamint a problé-
mat feltaré megoldast ny1ijté (problem solution) white paperek.*?A hattéranyagot szolgal-
taté white paper a legfontosabb miikodési jellemzokre koncentral, a felsoroldsokat tar-
talmaz6 dokumentum a megfelel6 hasznalati utasitasokat és ezzel kapcsolatos tippeket
tartalmaz és a harmadik, a problémat feltaré megolddst nytijté kategoria Gj megoldassal
all el6 egy még meg nem oldott probléma tekintetében.** Ezek a dokumentumok nem
terjedelmesebbek 2500 sz6nal, és betolthetik a gazdasagi és tizleti szervezetek kozott
létez6 szabalyozasi, valamint politikai célt érdekek irasba vetett dsszefoglalasat.*

Ezen white paper tipusok bemutatasa azért volt sziikségszer(i, mert a kriptova-
lutak kibocsatoi, megfelel szabalyozas hianyaban ezt a vallalati, és egyben kommunika-
ci6s szokast alkalmazzak. Egyes esetekben ezek a white paperek akar szoftverelemeket,
programozasi tételeket is tartalmaznak. Altaliban egy probléma megjelolésével kezd6-

4 Uo.

4 Bujtdr: i. m. 69. o.

4 Adam Hayes: Whitepaper. Investopedia. https: /www.investopedia.com/terms/w/whitepaper.
asp (2022. 04. 23.)

4 Ilyen példaul: a Fintech szektor szabalyozasara vonatkozd nemzetkozi Osszehasonlitas: The
Complex Regulatory Landscape for FinTech. Az Uncertain Future for Small and Medium-Sized En-
terprise Lending. World Economic Forum. https: //www3.weforum.org/docs/WEF_The_Comp-
lex_Regulatory_Landscape_for_FinTech_290816.pdf (2022.06.13.)
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dik a dokumentum, amelyre a bemutatott projekt igyekszik megoldasként szolgalni. gy
az adott piaci szegmens szakemberei atfogd képet kapnak a projekt mibenlétér6l, ami
a befektetés iranyaba sodorja 6ket, vagy éppen ellenkezdleg. Meg kell jegyezni, hogy a
white paperek tartalma olykor csak megfelel6 szaktudassal rendelkezék szamara értel-
mezhetd.

V. A Bitcoin mint digitalis készpénz

A digitalis éra szilottjeként, a Bitcoin innovativ megoldas a pénzzel kapcsolatos, el6z6-
ekben vazolt problémara. Hogy mennyire jelentés a digitdlis készpénz, akkor érthetjitk
meg, ha el6szor a mult fizetési modozatait vizsgaljuk: a készpénzes fizetést, valamint a
kozvetitett fizetést.

A Roman Polgari Térvénykonyv (Rptk.) a kovetkez6 elbirasokat tartalmazza a fi-
zetésre vonatkozoan: ,a fizetés pénzdsszeg dtutaldsaban vagy adott esetben barmely mas,
a kotelezettség targyat képezo szolgaltatas teljesitésében all”.*A torténelemben az alla-
mok drokkévald probalkozasaként jelenik meg, hogy nemzeti valutajukat, olykor mas va-
lutakat, mint térvényes fizetéeszkozt fogadjanak el jogalkotas révén. Ezek a jogszabalyok
meghatarozzak azon vagyontargyakat, amelyek atadasaval az adodssagok, tartozasok
torleszthet6ek. A térvényes fizetGeszkoz meglétébdl a kovetkezo jogok és kotelezettsé-
gek szarmaznak: az ados kotelezettsége, hogy tartozasat az adott fizetéeszkozzel telje-
sitse, valamint a hitelezé szintén ezen eszkozzel vald kifizetésre jogosult.

A maganjogi viszonyokban a felek a diszpozitiv jellegli szabalyok tekintetében
szabadon megvalaszthatjak szerzédéses kapcsolataikon beliil a teljesités feltételeit és
vele egyiitt a pénznemet is.*® Tehat a térvényes fizetdeszkoz alkalmazasara akkor kertil
sor, amennyiben a szerz6d6 felek nem rendelkeztek a torlesztés pénznemérél. Altala-
ban a torlesztést ugyanabban a pénznemben kell leréni, amelyben azt meghataroztak,
kiiléndsen igaz ez a révid hataridével rendelkezé teljesitésekre, valamint amelyek nem
érintenek kilfoldi tigyleteket.

Ugyanakkor megfigyelhetd, hogy a fizetések szamottevé részében sem az ados,
sem pedig a hitelez6 nem koteles készpénzben rendezni a jogligyletet. A bankszamlap-

 Rptk. 1469. cikk (2) bek.

4 Magyarorszagon a Polgari Torvénykonyvrol szolo 2013. évi V. torvény 6:59. § V6. Romaniaban az
Rptk. 1169. cikk.
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énz hasznalatanak elényei hattérbe szoritottak a készpénz felhasznalasat, és amint lat-
hatjuk, a 2013. évi V. toérvény (a Polgari Torvénykonyvrol - Ptk.) rendelkezése* kimond-
ja, hogy azt jogilag is fizet6eszkozként kell kezelni. Mivel a bankszdmlapénz - akarcsak
a készpénz - pénznek szamit, eltéré rendelkezés hianyaban, az adds valasztasa, hogy
melyik formaban tesz eleget a fizetési kotelezettségének. Amennyiben a megallapodas
el6irta a készpénzben valo torlesztést, a hitelezo visszautasithatja a fizetést, mas esetben
kénytelen elfogadni az ad6s kezdeményezését.

Ahogy azt Grosschmid Béni megfogalmazta: a bankszamlapénz nem csupan ,az
onkéntes készforgalomban tényleg foly6é pénz”, hanem egyben ,,a hitelezdére ratukmalha-
té fizeté eszkdz"*® Mivel a hitelezé nem utasithatja vissza a bankszamlapénzzel torténéd
fizetést - és tudjuk, hogy ez a térvényes fizetéeszkézok legfontosabb tulajdonsigaként
szokott megjelenni -, felmeril a kérdés, hogy a bankszamlapénz nem kezelhet6-e im-
mar térvényes fizetGeszkézként is. Az elmondottakhoz még annyit fliznék hozza, hogy
véleményem szerint a bankszdmlapénz térvényes fizetdeszkozként vald elfogadasanak
kérdése mellett érdemes a kérdéskort immar a digitdlis pénzekre is kiterjeszteni, hiszen
a valdsag azt mutatja, hogy egyre szélesebb kérben pénzként, olykor kiilonleges példa-
ként (El Salvador), akar nemzeti pénzként jelenik meg. Tehat a készpénzzel valo fizetés,
akarcsak a kozvetett moédon torténd fizetés, torvényes eszkozként szolgél a tartozasok
kielégitéséhez. A készpénzzel torténd fizetés személyesen, az ados és a hitelez6 kozott
jon létre, azonnali és végleges jogiigyletként szolgal, amely materialis formaban megje-
lend joszag feletti tulajdonos személyének levaltasat jelenti. Az ilyen fizetések hatranya
a fizikai jelenlét kovetelménye, amely igencsak hatranyos napjaink szertedgazo, olykor
hatarokon atnyulé kereskedelmi vilagaban.

A kozvetitett fizetésnél a két jogligyletben szerepl6 fél mellett megjelenik egy
harmadik, végrehajtasi feladatokat ellatd, megbizhato fél. Ide sorolhatdk a csekkel, bank-
és hitelkartyaval, atutalassal, PayPal-lal stb. torténo fizetések. A harmadik személy felel
a pénzigyi tranzakci6 sikerességéért, igy a személyes jelenlét sziikségtelenné valik, ami
egyben a pénz fizikai valosagban torténé mozgatasat is megkerili. Hatranyként példa-
ul a harmadik fél sebezhet6sége, tranzakcids koltségek, id6beli eltolodas jelenik meg.
Amint lathatjuk, mindkét modozat rendelkezik elényokkel és hatranyokkal, ezért a piaci

7 ptk. 6:42. §
48 Grosschmid Béni: Fejezetek kotelmi jogunk korébél. Grill, Budapest 1933. 499. o.
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szereplok altalaban kombinalva hasznaljak 6ket. Az elektronikus pénziigyi miiveleteket a
kozvetett fizetési rendszer kizarolagos feladatkorként kezelte mindaddig, amig a Bitcoin
meg nem jelent. Ami megkiilénbdzteti a Bitcoint mas digitdlis targyaktdl, az az, hogy
rendszerint a digitalis viligban 1étez6 targyak természetiiktél fakadoan nem korlatozott
mennyiségiiek. A végtelen szamra lehet6séget adoé generalas volt az ok, amiért lehetet-
len volt jj pénznemet létrehozni a digitalis térben.

Ugyanakkor minden elektronikus fizetési miivelethez egy kozvetité félre volt
sziikség, aki a dupla koltést kikiiszoboli. Ezek alol az elsé kivételt a Bitcoin képezte,
amely lehet6vé tette a digitalis fizetést kozvetitd nélkdl, valamint az els6 olyan digitalis
targyként jelenik meg, amely korlatozott szdmu. Ezen tulajdonsagainak koszonhet6en
kijelenthetjiik, hogy a Bitcoin nem mas, mint az els6 példaja a digitdlis pénznek. A harma-
dik fél segitségével torténd tizletelésnél maradva érdemes ennek hatranyait is kiemelni.
El6szor is, egy ilyen személy biztonsagi kockazatként jelenik meg.* Ennek oka, hogy az
esetleges tolvajok (hackerek) Gj tamadasi feliiletet kapnak, ezaltal a rendszer szamos
informatikai blincselekménynek® van kitéve, de ezenkiviil a miiszaki jellegd problémak
szama is hatvanyozodik.

Tovabba, a politikai befolyas is szinteret kap, a szdmlak lekovetése vagy megfi-
gyelése lehetségessé valik az eljarasi normak betartasaval, a kiilonleges feliigyeleti vagy
vizsgalati moédszerek segitségével ! Amig nem volt lehet6ség a harmadik fél megke-
rilésére, a kormanyzati szervek befolyast gyakorolhattak barmikor, barmely mivelet
tekintetében, az allami biztonsag vagy az ellene elkévetett terrorizmus, illetve pénzmo-
sas veszélyének lehet6ségére hivatkozva. Ezek mellett, a kozvetitett fizetés velejaroja a
csalas problémaja, amely a tranzakcios koltségek novekedésével jar a kivant biztonsag
megteremtése céljabol, ez pedig késlelteti az elszamolas menetrendjét.

Gyakorlatilag a megbizhat6 fél ,,elveszi a nagy részét a tulajdonosi jognak” 52 ami-
vel a sajat pénziink felett rendelkezhetnénk, ezaltal a likviditas jorészt sériil. Ez a tény a
pénz egyik alapvet6 tulajdonsagat sérti, miszerint annak helyettesithet6nek és likvidnek

49 Nick Szabo: Trusted Third Parties Are Security Holes. Nakamotoinstitute. 2011. https: //nakamo-
toinstitute.org/trusted-third-parties/ (2022. 04. 14.)

5 Roman Biintet6 Torvénykonyv. 249-252. cikk
5" Roman Biintetdeljarasi Torvénykonyv: 152-153. cikk
2 Ammous: i. m. 186. o.
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kell lennie. A helyettesithet6ség azt jelenti, hogy minden pénzegység azonos értékkel
rendelkezik mas egységekkel, a likviditas pedig a gyors eladhatdsag tulajdonsagat jeloli.
A pénz feletti szuverenitas érdekében ezen két tulajdonsagnak egyidejileg teljestilnie
kell.

A készpénz esetében, bar az eddig emlitett hatranyok nem jelennek meg, szamos
egyéb probléméaba iitkdzhetlink. Ezek az iigyletek elveszitették praktikus mivoltukat,
mivel a modern kereskedelem nagy tavolsagok atszelésére alkalmas megoldasra vagyik.
Hiaba, hogy az elektronikus bankolas az egyének jogainak sulyos korlatozasahoz vezet,
nem igazan van mas valasztasuk a piaci szerepléknek, mint elfogadni a rendszer m(iko-
désének szabalyait. Rontott a helyzeten az arany elhagyasa utan, amikor az allam - to-
vabb csokkentve az emberek dnrendelkezési jogosultsagait - a fiatpénzekre valo atallas
mellett voksolt, amelyek mennyisége teljes mértékben a jegybankokra van bizva. Ezaltal,
lassan, de biztosan szemtanti lehetiink a vagyon inflaciéjanak.

Satoshi Nakamoto* alkotasa nem mads, mint egy teljes mértékben peer-to-peer
alapon mikodo elektronikus pénz, amelyhez nem sziikséges harmadik személy bevonasa
az tgylet lebonyolitasa kedvéért, egy olyan pénz, amelynek mennyiségi valtozasa nincs
kitéve semmilyen 6nkényes akaratnak®. A peer-to-peer nem mas, mint egy olyan haléza-
ti strukttra, amely felhasznaléinak egyenjogokat biztosit, és ugyanolyan kotelezettsége-
ket szab®. Ezeket a szabalyokat senki sem tudja megvaltoztatni, és nem létezik kozponti
koordinator. A node-ok® miikodtet6i nem tudjak egyoldalti akaratukat érvényesiteni
és mas tagokat ezek elfogadasara kényszeriteni, ezek privilégiumai sérthetetlenek
maradnak®. Ilyen ismert hal6zat a BitTorrent, ami 1ényegében egy fajlmegosztd proto-

5 Adam Hayes: Who is Satoshi Nakamoto? Investopedia. 2022. majus 17. https: //www.investopedia.
com/terms/s/satoshi-nakamoto.asp (2022. 05. 20.)

5 Ammous: i. m. 187. o.

% Mi az a P2P azaz a peer-to-peer technoldgia? CoinMixed. 2019. januar 8. https: //coinmixed.eu/
mi-az-a-p2p-a-peer-to-peer-technologia/ (2022. 05. 20.)

%  Node-nak (csomdpont) a kriptovilagban azokat az eszkozoket hivjuk, amelyek 1ényegében lehe-
tévé teszik a blokklanc haldzat mikodését. Barmilyen aktiv elektronikus eszkoz lehet node, beleért-
ve a szamitogépeket, a telefonokat vagy akar a nyomtatokat, amennyiben azok internethez csatla-
koznak, ezaltal rendelkeznek IP-cimmel. A node szerepe, hogy tamogassa a halézatot azaltal, hogy
tarolja a blokklanc masolatat és néhany esetben tranzakciokat dolgoz fel. Minden kriptopénznek
sajat node-jai vannak.” Forras: Mi az a node? CoinCash. https://hu.coincash.eu/kripto-szotar/n/
node (2022.06.13.)

57 Ammous: i. m. 208. o.
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koll. A kiilénbség, hogy a kdzpontositott rendszerekben az adatok egy kozos, kézponti
szerver segitségével elérhetdk, mikozben a BitTorrent felhasznal6i kozvetlentl jutnak
hozza egymas fajljaihoz. Miutan valaki egy teljes fajl let6ltéje lesz, annak megosztdjava
valik. Ez szdmos problémara megoldas, hiszen egy ilyen rendszer hatalmas adatmeny-
nyiség megosztasara alkalmas anélkil, hogy kiilondsebb infrastrukturalis befektetésre
legyen sziikség, és a ,,sebezhet6 pont”, vagyis a harmadik személy problémaja is feledés-
be mertil. Az §sszes fajl, amely a halézat részét képezi, kriptogrdfiai hasheléssel*® védett,
amely altal ellenérizhetd, hogy a terjeszté modositotta azokat vagy sem.

A Bitcoin rendszere hasonl6 a BitTorrentével®, csak mig az utobbinal felhasznaloi
filmeket, dalokat vagy konyveket osztanak meg, addig a Bitcoin hasznalo6i a megosztott
fékonyvon osztoznak, amely tartalmazza a valaha végrehajtott 6sszes tranzakciot. Tehat
a Bitcoin azonos jellemzdkkel bir, mint a készpénz® (kdzvetitonélkiliség, végérvényes
tigylet) és ugyanakkor senki altal nem manipulalhaté mennyiséggel rendelkezik, igy el-
lenall az inflaci6 jelenségének. Mindez megvaldsitasa technolégiai eszk6zok révén elér-
heté, mint példaul a mar bemutatott peer-to-peer halozat, hashelés, digitalis alairasok és
proof-of-work® (PoW).

A harmadik fél hianya eddig bizalomhianyhoz vezetett, hiszen senki nem toltotte
be a kozvetit6 szerepet. Nakamoto innovacidja ezt gy oldja meg, hogy a Bitcoin koz-
ponti elveként az ellenérizhet6séget jeleniti meg®, amely a bizalom meglétét teljesen
irrelevanssa teszi. Ez gy torténik, hogy minden tranzakcio a fékonyvbe keriil. Barmely
ugylet végrehajtasakor, a halozat akarmelyik tagja ellen6rz6 szerepbe biijhat, és meg-

% Egy olyan folyamatot jelent, amely visszafordithatatlanul egy tetszéleges adatfolyamot képes
megadott méretre tomoriteni (ez az egység a hash) és adatbazisba rogziteni. A hash kulcsszerepet
jatszik a Bitcoin mtikddésében, ez szitkséges az elektronikis alairasokhoz, a proof-of-workhoz, a
tranzakci6azonositasokhoz, Bitcoin cimekhez stb. Gyakorlatilag egy adatrészlet azonositasat teszi
lehet6vé, a teljes adat felfedése nélkdl.

% What are the similarities that Bitcoin and Torrent Share? Quora. https://www.quora.com/
What-are-the-similarities-that-Bitcoin-and-Torrent-share (2022. 05. 20.)

5 Ammous: i. m. 187. o.

6t A proof of work egy folyamat, amely soran a banyaszok (6k azok, akik a bonyolult kriptografiai
feladatokat megoldjak, ezaltal validaljak a tranzakciokat és Gj blokkokat hoznak létre a blokklancon)
jutalmat kapnak az algoritmustél. Az algoritmus szerint, csak azok tudnak 1 blokkot 1étrehozni,
akik elegendé szamitasi kapacitassal rendelkeznek. Példa kriptovalutdkra, amelyek ezt a protokollt
hasznaljak: Bitcoin, Ethereum, Litecoin, Monero stb. Forras: German Péter: Mi is az a proof of stake és
a proof of work? CryptoFalka. https: //cryptofalka.hu/proof-of-work-proof-of-stake/ (2022.06.13.)

62 Ammous: i. m. 187. o.
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vizsgalhatja, hogy a kiild6 val6jaban rendelkezett e megfelelé egyenleggel a tranzak-
ci6 lebonyolitasahoz. Ekozben a node-ok (halozati csomdpontok) versenyeznek, hogy
minél hamarabb a mtveletb6l szarmazo i blokkokat frissiteni tudjak.®* Egy ilyen blokk
létrehozasaért a node szamitasi teljesitményét matematikai miiveletekre forditja, ame-
lyek végeredménye barki altal ellenérizhet6vé valik. Ez a PoW rendszer, amelyben a
blokk megalkotasa csak az Osszes halozati tag engedélyével és a helyes megfejtéssel le-
hetséges.* Amennyiben egy node helyes megoldassal all el6, ez lathatdova valik, és a tob-
biek szavaznak az érvényességérél.®> Ezutan a blokk elfogadasa azonnal egy Gjabb blokk
létrejottét jelenti, amely lancolatként kapcsolodik az el6z6hoz (ezért megvaltozhatatlan),
amelyben az (j tranzakciok lesznek tarolva a kdvetkez6 PoW folyamat végbemeneteléig.
Az ilyen érvényes blokk jutalommal jar, ezt nevezziik block reward-nak, ami nem mas,
mint a halézatba keriil6 0j Bitcoin, valamint tranzakcios koltségek dsszessége. Ezeket a
tranzakcios koltségeket minden esetben a kiildé fél fizeti®®. A Roman Polgari Térvény-
konyv ezzel ellentétben mas, bar akaratpotlo jellegi szabalyozast tartalmaz az tigyletek
koltségére vonatkozoan: ,ellenkez6 kikdtés hidnydban, az ar kifizetésének koltségei a ve-
v0t terhelik”.” Az el6bb bemutatott folyamatot hivjak banydszatnak, és ennek megfelel6-
en a node-okat gyakran banydszoknak. A banyaszok jussat a block reward képezi, amely a
PoW soran felhasznalt koltségeiket hivatott fedezni. Mig napjainkban a kdzponti bankok
altal, az Gjonnan forgalomba kertilt pénzt hitelezésre és az allam mikodésére forditjak,
a Bitcoin rendszere csak azokat jutalmazza, akik a f6konyv frissitésében segitenek. A Bit-
coin azért mutat elényt a fiatpénzekkel szemben, mert amig utébbiak barmikor sokszo-
rosithatok, a Bitcoin gy lett programozva, hogy 10 percenként keletkezhessen j blokk,
amelyekért a jutalom el6sz6r 50, majd minden négy év elteltével az el6z6nek a fele volt,
tehat 25, majd 12.5 és jelenleg 6.25, viszont a folyamat tovabb folytatodik.®

62 Atlagosan 10 percenként keriil sor erre, a helyes megoldassal rendelkezé node tn. block reward-
ba részestil. Forras: Mining and Consensus. O'Reilly. https: //www.oreilly.com/library/view/mas-
tering-bitcoin,/9781491902639,/ch08.html (2022.06.13.)

6 Andrew Tar: Proof of Work Explained. CoinTelegraph. 2018. januar 17. https: //cointelegraph.
com/explained /proof-of-work-explained (2022. 05. 20.)

% Ammous: i. m. 188. o.

% Uo.

% Roman Polgari Térvénykonyv 1666. cikk (3) bekezdés

8 Ezt nevezziik angolul block reward halvingnak, az aktualis adatokat pedig a kovetkez6 oldalon le-

het kévetni: Bitcoin Block Reward Halving Countdown https: //www.bitcoinblockhalf.com/ (2022.
04.15.)
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A kozjog és a kriptopénzek kozotti legjelentésebb ellentétes impulzus a
pénzkibocsatassal kapcsolatban jelenik meg, hiszen ez mindig az allami szuverenitas
meghatarozo eleme volt, &m a kriptovalutdk megjelenésével olyan fizetbeszkoz kertilt a
piacra, amelynek nincs meghatarozott, politikai értelemben legitim kibocsatoja.

A bankjegyek kibocsatasinak monopoliumat torvény rogziti és szentesiti, amely
az orszag torvényes fizetdeszkozét is meghatarozza.®® A kriptovaluta mint térvényes fize-
téeszkoz vonatkozasaban jelenleg egyetlen példat hozhatunk, El Salvador esetét, ahol a
kormany a jelenleg ismert kriptovalutdk kozl a Bitcoint ismeri el a klasszikus értelem-
ben vett pénzként.

A fizetés eszkoze a multban elképzelhetetlen volt bankszamlak segitségével, hi-
szen még nem volt az emberek birtokaban a kellé informatikai tudas ilyen miveletek
lebonyolitasahoz és egyaltalan rendszerek létrehozasahoz. Napjainkban ezt mar termé-
szetes dolognak tartjuk, és a mindennapjaink részét képezik ezek az eszkozok. A haszna-
lat gyakorisaga igazolja ezeknek a fizetési rendszereknek a hasznossagat, véleményem
szerint egy hasonlo6 fejlédési attdrésnek lehetiink szemtanui, hiszen a kriptopénzek ha-
tékonyabb alternativaval allnak el6, mint eddig akarmilyen fizetési rendszer. Az el6re
programozott rendszer™nek készénhetéen a jévendébeli Bitcoinok mennyiségét senki
nem tudja befolyasolni™. Ezt nevezziik nehézségi kiegyenlitésnek™ (difficulty adjustment),
aminek hatasa, hogy minél tobb tulajdonos lesz, annal értékesebbé valik a Bitcoin, va-
lamint ezaltal a ,,banydszok” munkabére is né. Azt gondolhatnank, hogy a jévedelme-
z6bb banyaszas velejardjaként térténod, tobb banyasz megjelenésének kovetkezménye a
termelés novekedéséhez, és ezaltal inflaciéhoz vezetne. Igaz, a tobb banyasz jobb sza-
mitasi teljesitményt jelent, de ennek ellenstlyaként jelennek meg a bonyolultabb ma-

% Romania hivatalos pénzneme a lej: Romania Alkotmanya 137. cikk (2) bekezdés, mig Magyaror-
szagon a forint tolti be ezt a funkcidt: Magyarorszag Alaptdrvénye K) cikk: ,Magyarorszag hivatalos
pénzneme a forint”. Mindkét orszag meghatarozza a torvényes fizetéeszkozét, illetve jogszabalyban
rogziti a bankjegy és érme kibocsatasra felhatalmazott intézményét. Magyarorszagon a Magyar
Nemzeti Bankrol szol6 2013. évi CXXXIX. tdrvény 4. § (2) bek., Romaniaban a 2004. junius 28. 312.
sz. torvény 2. cikk (2) bekezdés a Roman Nemzeti Bank alapokmanyarol.

© 90% of all Bitcoins Mined. When will All Bitcoin Enter Circulation?. NDTV. 2021. december 21.
https: //www.ndtv.com/business/bitcoin-mining-news-whats-the-future-of-bitcoin-now-that-
90-of-all-bitcoins-have-been-mined-2660878 (2022. 05. 20.)

T Ammous: i. m. 188. o.

2 Network Difficulty. Blockchain. https: //www.blockchain.com/charts/difficulty (2022. 05. 20.)
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tematikai problémak”, amelyek fenntartva az eréegyenl6ség szintjét, ugyancsak atla-
gosan 10 percet kivannak az Gj blokkok 1étrehozasara™. Ez a modszer biztositja, hogy a
Bitcoin id6tallo, inflaciéra immunis pénzként vegyen részt a gazdasagi életben - akar-
csak a multban az arany-, nem pedig egy végtelen sokszorositasra alkalmas, gyenge,
hiteltelen pénzként. Az alapkészlet-téblettermelési® rata ezaltal védett, amely egyik {6
elényeként jelenik meg, a fiatpénzekkel szemben™. A Bitcoin aremelkedése nem vezet-
het a mutatd eltorzuldsdhoz, a kovetkezmény ez esetben a banyaszathoz sziikséges
energiakoltségében fog megjelenni,” aminek kdvetkezménye a halézat biztonsaganak
fejlédése. Ahogyan Saifedean Ammous fogalmazott: ,,a Bitcoin a valaha volt legerésebb
pénz, mert értéknévekedése nem eredményez mennyiségi novekedést, kizarolag a rend-
szert teszi biztonsdgosabba és ellenallobbd a tamadasokkal szemben”” Az eddig felsorolt
jellemzék kilonboztetik meg a Bitcoint az egyéb pénzként szolgalt/szolgld eszkozok-
to6l, mint amilyenek a tengeri kagylok, ezist, réz, arany, allami valuta és egyebek voltak
a torténelem soran. Ezek esetében az arfolyam novekedése elkeriilhetetlentl a termelés
mennyiségének noévekedését vonta maga utdn. A tobblettermelés nehézségének meg-
léte volt az ok, amiért az arany valt a legtobb civilizacio fizetéeszkozévé. A Bitcoin még
szigorbb eléallitast alkalmaz, a nehézségi kiegyenlités rendszerének kdszénhetéen. Igy
adott esetben az arany reagalasa az aremelkedésre szintén tobblettermeléshez vezetne,
amit a Bitcoin esetében lehetetlen lenne megvalositani. A Bitcoin PoW rendszerében
fellelhet6 aranytalansag: a tranzakciok ellenérizhetéségének koltsége és a blokkok meg-
alkotasanak ara kozotti killonbség az ok, ami miatt igazan biztonsagosnak mondhat6 a
halozat. Az Gj blokkok mindig tobb energiaba (értsd: aramfogyasztas és szamitasi kapa-
citas) keriilnek, a létrejové miveletek ellendrizhet6sége semmibe sem kertiil. [gy a hamis
igyletek bevezetésének lehet6sége értelmetlen, hiszen a koltséges PoW megoldasokat a
node-ok szinte ingyen utasitanak vissza. Viszont amennyiben valaki mégis probat tenne

 Liam Kemp: What are the math problems in bitcoin mining? Coinformant. 2022. junius 10. htt-
ps://coinformant.com.au/what-are-the-math-problems-in-bitcoin-mining (2022. 05. 20.)

“ Ammous: i. m. 189. o.

> Indikator, amely jelzi a forgalomba levé mennyiséget a piacra kertlé 4j mennyiség fliggvényében,
amely az értékallosag f6 mutatojaként is szolgal. Forras: Arpasi Zoltan: PlanB és a legjobb matema-
tikai modell a bitcoin ar becslésére. CryptoFalka. https: //cryptofalka.hu/bitcoin-stock-to-flow-
planb-s2f/ (2022.06.13.)

6 Ammous: i. m. 189. o.
7 Hiszen bonyolultabb matematikai megoldasok lesznek sziikségesek.
® Ammous: i. m. 189. o.
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a rendszer kijatszasara, az ilyen a banyasz jutalmat szankcioként visszavonja a rend-
szer.” A jutalmak (coinok) — amelyek csupan digitalisan léteznek - nem masok, mint
az adatbazis tételei, a jogiigyletben résztvevé felek kozotti tulajdonosi jog hitelesitett
moddosulasainak 0sszessége. A birtoklas nem név alapt, hanem az elektromos pénztar-
cdk cimei alapjan kévethet6. Ezzel ellentétben a roman szabalyozas szerint a birtoklas
személyhez kotott, amely killonb6z6 jogokat és kotelezettségeket teremt: ,a birtoklds
a tulajdonjoggal kapcsolatos elGjogok tényleges gyakorlasa azaltal, hogy az a személy, aki
tulajdonosa a dolognak, tulajdonosként viselkedik”.*° Az elektromos pénztarcakat, amelyek
mellesleg nyilvanosak, tulajdonosaik privdt kulcsok® révén 6érzik meg. Egy ilyen kulcs
megszerzése a fizikai lopas kdvetkezményeit vonhatja maga utan. Ahogy azt a Roman
Biintet6 Torvénykonyv tartalmazza: ,az ingdsagok mads személy birtokdbol vagy 6rizetébol
annak beleegyezése nélkiil, jogtalan eltulajdonitds céljabdl torténd elvétele hat honaptdl
harom évig terjedd szabadsdgvesztéssel vagy pénzbiintetéssel biintetendd”** A joggyakorlat
allaspontja szerint a lopas targyat képezhetik Ggy testetlen, mint fizikai formaban meg-
jelend targyak egyarant.®

Ralph Merkle talalta fel a Merkle-fa adat struktiira rendszert,** amely adatrende-
zési feladatot 14t el a Bitcoin halézataban is. O a kovetkezéképpen jellemezte a Bitcoint:
»A Bitcoin egy 1j életforma. Az interneten él és lélegzik. Azért él, mert kRépes az embereknek
fizetni, hogy életben tartsdk. Azért él, mert hasznos szolgaltatast végez, amiért az emberek
hajlanddak fizetni. Azért él, mert barki barhol futtathatja a kddja masolatat. Azért él, mert
az 0sszes masolat folyamatosan kommunikal egymassal. Azért él, mert barmely szabaly-
szeg6 masolatot azonnal Riselejtez, gyorsan és mérlegelés nélkil. Azért él, mert radikalisan
transzparens: barki lathatja kodjat, és hogy mit csinal. Megvaltoztathatatlan. Vitathatat-

® Ammous: i. m. 190. o.

80 Rptk. 916. cikk (1) bek.

81 A birtoklas privat kulcs nélkiil lehetetlen. Ennek 6rzése kulcsfontossagi, hiszen ha valaki meg-
szerzi, az hozzajuthat a Bitcoinunkhoz, ami olyan, mint a fizikai lopas. Az ilyen kulcsok védelme
nem egyszerd, viszont elengedhetetlen a biztonsag fenntartasa szempontjabol. Forras: Miért fon-
tos a privat kulcs, és mire is valé igazabdl? Kriptoworld. https: //www.kriptoworld.hu/miert-fon-
tos-a-privat-kulcs-es-mire-is-valo-igazabol / (2022.06.13.)

8 Rbtk. 228. cikk (1) bek.

88 A Legf6bb Semmité és {télészék 55/A /2016 hatarozata.

8 Mi az a merkle-fa? Coincash. 2019. november 5. https: //hu.coincash.eu/kripto-szotar/m/mer-
kle-fa (2022. 05. 11.)
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Békési Gabor - Kiss Mdtyds - Vdrallai Luca: A jog és a technoldgia korreldcidja

lan. Manipuldlhatatlan. Lefizethetetlen. Megallithatatlan. Megakaszthatatlan.”®

VI. Kovetkeztetések

Amint lathattuk, a kriptovalutdk megjelenése a jogalkotd szamara igencsak bonyolult
feladatot allit. Nem egyszerd olyan gyakorlat kialakitasa, amely innovaciora, a blokkldanc
tékben befolyasolni fogja a gazdasagi élet minden szegmensét. A kriptopénz a pénzrol
alkotott fogalmunkat akarja atirni, egy olyan jelenség megvaltoztatasara hivatott, amely
a mindennapjaink részét képezi, ezért sziikségesnek taladlom a jogalkotd részérél egy
megfeleld, atfogd, ugyanakkor a technoldgia 1ényegét szem el6tt tartd szabalyozas ki-
alakitasat. Megallapithato, hogy a kriptopénzek szamos tekintetben szembemennek a
bevett gyakorlattal, legyen sz6 a pénzkibocsatas monopoliumarol, a jog altal biztositott
kényszerité erék alkalmazasardl, adozasrél és mas jogintézményekr6l. Szamos példat
hozhatunk, amelyben a kriptovalutdk tulajdonosai a jog kiskapuin keresztiil érinthetet-
lenné valnak, példaul az el6vasarlasi joggal, végrehajtasi procedirakkal, eljarasi normak-
kal vagy anyagi jogi jelleg(i jogszabalyokkal 6sszefliggésben. A kriptovalutdk kibocsata-
sara a tékepiac szabalykerete talan megfelel6 megoldas lenne, viszont amint lattuk, az
allamok egyel6re a fogalom kortlhatarolasanal tartanak.

A készpénz és bankszamlapénz kozti maganjogi eltérések véleményem szerint
alkalmazandok a kriptopénzek - mint teljes mértékben immaterialis formaban megije-
lend, a gazdasagi életben megfelel6 alternativaként jelentkez6 eszkdz - tekintetében
egyarant. Mivel mély technologiai tudast igényel ezen pénzeszkéz megértése, Ggy gon-
dolom, hogy a kriptovilaggal kapcsolatosan folyamatos képzésre, informalasra van sziik-

ség.

85 Ralph Merkle: DAOs, Democracy and Governance. Cryonics Magazine 2016 /4. sz. 28-40. o.
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